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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional - CMN 3.922, de 25 de novembro de 2010, o
Instituto de Previdéncia Municipal de Praia Grande, apresenta sua Politica de Investimentos para o
exercicio de 2012, aprovada por seu 6rgao superior competente.

A elaboracgéo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo
0 processo de tomada de decisédo relativo aos investimentos dos RPPS. Empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-
financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos de grande relevancia, ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parédmetros sélidos, é aquele referente a andlise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o
enquadramento entre ativo e passivo, levando-se em consideracao as reservas técnicas atuariais (ativos) e
as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo célculo atuarial.

2. OBJETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia Municipal de Praia Grande tem como objetivo
estabelecer as diretrizes das aplicacbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencdo do seu
equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca, da
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducdo das
operacdes relativas as aplicacdes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicdes que
possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da
atividade de administracdo de grandes volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario econémico, a politica
estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocacao dos
ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolugéo
n° 3922/10 do CMN.

3. CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2012

A presente Politica de Investimentos esta baseada nas avaliacdes do cenério econdmico para o ano de
2012, tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenarios constantes do Relatério de Inflacédo, publicacdo do
Comité de Politica Econdmica — COPOM, http://www4.bch.gov.br/?RELINF e o Relatério de Mercado -
FOCUS, http://www4.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, ambos na pagina do Banco Central do
Brasil.

O Boletim Focus é um informe que relata as projegces do mercado com base em consulta a
aproximadamente 100 (cem) instituicdes financeiras, e é divulgado semanalmente.
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Retrospectiva 2011

O cenario econdmico interno brasileiro foi bastante influenciado pela crise financeira internacional que se
iniciou em 2008 e se potencializou durante 2010 e 2011.

Com o objetivo de reerguer os niveis de crescimento da economia americana e dos paises integrantes da
Zona do Euro, as respectivas autoridades monetarias praticaram politicas monetarias expansionistas com
reducdo dos juros bésicos a niveis préximos de zero e fartos aportes de recursos ao sistema financeiro,
notadamente o bancario.

O desdobramento mais recente da crise financeira e econdmica internacional de 2008-2009 foi o da
insolvéncia das nacgbes desenvolvidas. O grande acumulo da divida governamental fez estourar a
capacidade de endividamento dessas na¢gfes e causou uma enorme turbuléncia financeira ao provocar o
temor de que essas nacgdes nao pudessem honrar seus compromissos e decretassem o calote da divida. A
principal consequéncia da crise das dividas soberanas foi a grande instabilidade social causada pelos
cortes dos beneficios sociais.

Em nagbes como o Japao - que detém o maior percentual de endividamento - a relagdo divida/PIB ja
ultrapassa os 200%. Nos Estados Unidos, entretanto, esta maior divida bruta entre todas as nac¢des do
mundo, que ja supera os 14,3 trilhbes de délares. Neste ponto aliado as recentes crises de insolvéncia na
Grécia, Irlanda e Portugal, e ao temor de que a Espanha, a ltalia e a Gra-Bretanha também ndo consigam
honrar seus compromissos, 0 mercado financeiro sofreu um forte abalo.

Porém, o estopim da segunda crise - que ja vem sendo chamada de "déja vu de 2008", por acontecer em
exatamente trés anos depois do primeiro estouro da crise do subprime - se deu na desconfianca de que
talvez os EUA nao conseguissem honrar seus compromissos. A crise do limite de divida dos EUA que levou
a um longo processo negocial e de debate no Congresso Americano sobre se o pais deveria aumentar o
limite de divida, e, caso afirmativo, em que montante, fez crescer a especulacéo internacional sobre a real
capacidade de solvéncia americana. A crise forjou um fim quando um acordo complexo entre ambas as
partes conseguiu elevar o limite de gastos em 31 de julho de 2011. Apés a sua aprovacdo no Congresso e
Senado, foi ratificado pelo Presidente Barack Obama, ficando o acordo conhecido como Budget Control Act
of 2011 em 2 de agosto, data limite para o acordo. Porém, o mercado nao reagiu positivamente ao acordo, e
nos dias que se seguiram, a maior parte das bolsas de valores mundiais fecharam em forte queda.

Diante do quadro da crise, a agéncia de classificacdo de notas de crédito Standard & Poor's (S&P), rebaixou
pela primeira vez na sua histéria a nota da divida publica dos Estados Unidos de AAA para AA+, devido a
crescente divida e ao pesado déficit de orcamento. Imediatamente ao rebaixamento da nota de crédito dos
EUA, as bolsas de valores mundiais calcularam altissimas perdas. Seguiu-se ainda que os dados
divulgados no més de agosto apontavam que as economias da Zona do Euro haviam crescido menos do
gue o previsto sendo que algumas ja estavam em profunda recesséo. Depois de inUmeras perdas, algumas
acOes de bancos se recuperaram nas semanas seguintes de agosto com os mercados acionarios globais,
em parte, recuperados apos o rebaixamento da nota da divida estadunidense.

Como reflexo direto destas medidas aqui no Brasil, percebemos a valorizacdo do Dolar frente ao Real e
elevagdo dos indices de inflacdo. A valorizacdo do Doélar contribuiu para o arrefecimento da inflagdo no
segundo semestre do ano. A valorizacdo do Real ajudou que o Brasil controlasse a inflacdo interna, que é
alimentada pela variacdo de precos externos, ou seja, de alguns produtos importados que influenciam a
variagdo do IPCA.
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O ano de 2011 iniciou com a elevacédo da Taxa SELIC Meta e, provavelmente, fecharemos o0 ano com uma
taxa de 11,00%. Esta alta da taxa basica de juros de nossa economia brasileira e o sentimento de aversao a
risco provocada pelo agravamento da crise financeira internacional trouxe forte volatilidade ao mercado e
rentabilidades negativas significativas em termos percentuais nas cotas dos fundos IMA, no segmento de
renda fixa.

A partir do segundo semestre, com o agravamento da crise, a autoridade monetaria iniciou um processo de
afrouxamento da politica monetéria com a consequente redugdo na taxa béasica de juros da economia. Este
fato proporcionou forte valorizacdo dos fundos atrelados ao IMA contribuindo para que grande parte dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social conseguissem atingir a meta atuarial ja no més de setembro.

No segmento de renda variavel, a variagdo dos principais indices, o IBOVESPA e o IBrX , ambos muito
influenciados pelas agbes de Petrobras e Vale, visivelmente influenciadas pela fuga do capital estrangeiro
da bolsa e pelos reflexos da crise financeira que afeta negativamente as economias norte americana e
europeia. Assim a volatilidade deu o tom aos mercados durante todo o ano de 2011.

Perspectiva para 2012

Cenario Internacional

O cenario macroeconémico internacional para 2012 é preocupante, um possivel quadro de recessao nao
esta descartado. As principais economias do mundo estdo afundadas em dividas. Em razao, principalmente,
de injecdo de recursos na economia para dar liquidez ao setor privado na crise de 2008, e ndo se vislumbra
na Unido Européia, uma saida para a soluc¢é@o da crise da divida soberana dos chamados PIIGS (Portugal,
Italia, Irlanda, Grécia e Espanha), especialmente da Grécia. H4 sem sombra de divida o risco de uma crise
sistémica no sistema financeiro mundial, ja que os grandes bancos sdo os maiores credores destes paises.
O FED - Banco Central Americano, em sua reunido, de 21/09, observa os riscos atrelados a instabilidade do
sistema financeiro. Devido a esta percepgdo, conservou a sua taxa basica de juros entre zero e 0,25, pelo
menos até a primeira metade de 2013.

As proje¢des apontam para a manutencao de baixo crescimento e queda no nivel de emprego para as
principais economias. As medidas necesséarias para a solucéo da crise na Zona do Euro, ndo devem ter
como foco o combate & inflagdo, como pregava o BCE - Banco Central Europeu, mas sim o emprego. A
China deve permanecer como o pilar de sustentacdo dos mercados de commaodities, porém com a redugdo
no crescimento, caso as economias da Europa e dos EUA entrem em recesséo, uma vez que as politicas
de estimulo, baseadas em estimulo aos investimentos levam a inflagéo, bolhas de ativos e empréstimos de
alto risco no médio prazo. A expectativa sobre a economia chinesa é de crescimento um pouco abaixo do
intervalo 8,5% e 9,0%.

E importante destacar os conflitos deflagrados em vérios paises do Oriente Médio e da Africa. O aumento
dos precos de commodities, combustiveis e alimentos é um fator de tensao global. Este quadro sugere que
alguns paises em desenvolvimento ganhem destaque, especialmente os BRIC’s , Brasil, Russia, india,
China e Africa do Sul. A dotacdo de recursos naturais, bem como o seu emprego de forma racional, ganha
importancia. O acidente nuclear na cidade de Fukushima, no Japédo, por sua vez, revive o debate sobre as
matrizes energéticas do futuro.

A economia mundial devera apresentar crescimento médio de 3,5% em 2012, o PIB global de 2011 deve
ficar em torno de 3,6% em 2011. A taxa de crescimento da economia dos paises considerados
desenvolvidos devera ser moderada: EUA, 2,1%; Zona do Euro, 1,4%; Reino Unido, 1,0% e por fim Japao,
com crescimento da ordem de 2,2%. O emprego devera permanecer baixo nestes paises e a Zona do Euro
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prosseguird encarando periodos de instabilidade, com a probabilidade de provocar uma nova crise no
sistema financeiro. Os paises emergentes e em desenvolvimento, deverdo crescer 6,1%.

Pressfes inflacionarias, entretanto, ameagam algumas dessas na¢fes emergentes, principalmente devido a
alta nos precos das commodities e dos alimentos e considerando os elevados fluxos de capitais de curto
prazo para esses paises. A acdo destes paises, no combate na elevac¢é@o dos indices de inflagcdo, eleva a
possibilidade de um patamar menor de crescimento da economia global.

As taxas de juros devem continuar reduzidas e com juros reais negativos nos paises desenvolvidos,
principalmente nos Estados Unidos e Japdo. O Banco Central europeu inverteu sua tendéncia de elevagéo
da taxa basica de juros, em sua reunido de 06 de outubro. A taxa basica foi reduzida de 1,5% para 1,25% e
pode-se esperar nova reducdo em 2012.

Ha uma clara tendéncia de queda do Délar norte-americano em relacdo a outras moedas em razdo da
politica monetaria expansionista norte americana, e considerando a necessidade do pais em ampliar as
exportacdes e, além disso, reduzir as importagdes. O Euro estd sujeito a instabilidade e a volatilidade. As
moedas dos paises asiaticos deverao permanecer desvalorizadas em virtude das politicas governamentais
de incentivo as exportacdes, tendéncia de valorizacdo das moedas dos paises exportadores de
commodities.

Cenario Nacional

Ha um consenso entre os analistas do mercado financeiro de que a economia brasileira devera crescer em
torno de 3,50% em 2012. Ja o Governo acredita em uma expansao maior da economia , para o Ministério
da Fazenda, o PIB deve apresentar evolucdo da ordem de 5,0%. Em nossa avaliacdo, a economia brasileira
deve apresentar evolucado de 4,0%. As grandes obras de infraestrutura e de construcao civil devem aquecer
o mercado de trabalho e estimular a evolu¢do do mercado interno.

As principais ameagas ao atual cenario dizem respeito ao desaquecimento mundial e a elevagéo dos niveis
inflacionarios.

A politica monetéria conduzida pelo Banco Central tem como alvo a manutencdo de um crescimento
sustentavel em torno dos 5% em 2012. A autoridade monetaria, com uma postura de maior austeridade
para politica fiscal do Governo Federal, deu inicio a flexibilizacdo da politica monetéria, combinando juros
baixos e expansao econémica em torno dos 4,5%. Em 2011, a expectativa de crescimento € 3,16%, para o
Brasil.

Nossa expectativa é que a economia cresga 4,57%. O PIB brasileiro devera marcar R$ 4 trilhes, por sua
vez, o PIB per capita do Brasil devera ser R$ 20 mil .

Na avaliagdo dos analistas do mercado financeiro € de que o Banco Central passou a privilegiar um cenario
econdbmico combinando um baixo nivel da taxa de juros e busca de crescimento sustentavel que varia entre
3,5% e 4,00. O cenario externo é nebuloso, em termos de crescimento e isso devera impactar
positivamente a inflacdo domestica. Os setores de alimentos, bebidas e servicos sdo os que mais
pressionam os indices inflacionarios. Estes estao diretamente ligados ao mercado doméstico, com emprego

e massa salarial crescendo de forma consistente.

Ainda ndo é possivel avaliar se a desvalorizacdo do R$/US$ tera um efeito liquido inflacionario. Nossa
projecao para o indice oficial de inflacdo para 2012 é da ordem de 4,5%.

O agravamento da escalada dos indices de inflagdo e a alta do Délar deverdo fazer com que Copom
mantenha ou até eleve o ritmo de reducéo da Taxa Selic. Outro fato que nos leva a acreditar em uma queda
mais consistente da taxa basica de juros sdo as declara¢ces do presidente do BACEN, Alexandre Tombini,
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sobre a necessidade de desindexacdo da economia, especialmente com a disposicao de alterar a férmula
de calculo da caderneta de poupanca. A autoridade monetaria tem destinado cada vez menos espaco ao
comportamento das expectativas inflacionarias, em suas avaliacdes sobre o cenéario prospectivo para a
inflacdo. O mercado volta a sua atencéo para a taxa de cambio. Assim sendo, nossa expectativa é que a
taxa Selic fique entre 9,75 e 10% j& no primeiro trimestre de 2012. A reduc¢do podera ser mais drastica, em
funcado do cenario internacional e da reducéo do ritmo da atividade interna.

Com a atencéo da autoridade monetaria, agora voltada para a flexibilizacdo da politica monetéaria, com a
reducdo da taxa de juros, a grande divida esta relacionada a taxa de cambio. O que explica esta
desvalorizacdo acentuada da moeda brasileira é, em grande parte, 0 aumento do sentimento de aversdo ao
risco global. Se a situagdo norte americana e europeia piorar, a corrida para o Délar e sua valorizagdo nos
varios mercados serd natural. No longo prazo, o Délar deve se desvalorizar, porque os fundamentos do
crescimento da economia brasileira sdo solidos. Nossa expectativa ndo é diferente da maioria dos agentes
do mercado financeiro e a taxa (R$/US$) no encerramento de 2012 deve ser de 1,75. Ao longo do ano, a
volatilidade devera continuar, sobretudo no primeiro semestre.

Em resumo, o mercado financeiro, deve ainda apresentar grande volatilidade ao longo de 2012, sobretudo
no segmento de renda varidvel. Caso todas as projecdes se confirmem, a busca pelo objetivo de
rentabilidade dos Regimes Préprios de Previdéncia deve ficar mais dificil, uma vez que a meta atuarial
projetada para o ano que vem é de 10,77%, enquanto a taxa de juros esperada esta abaixo desta
expectativa.

Em relacdo ao mercado de a¢cBes temos a expectativa de uma valorizagdo em torno de 15% para o proximo
ano, entretanto, a volatilidade deve permanecer. Uma solu¢do negociada para a crise na Zona do Euro e a
melhora no cenario macroeconémico norte americano podem potencializar o retorno da bolsa e reduzir o
risco de oscilagcao do indice, mas o mercado nao trabalha com esta hip6tese no curto prazo.

Os gestores dos Regimes Proprios de Previdéncia deverdo adotar uma gestdo mais agil da carteira,
observando mais atentamente o mercado e promovendo altera¢des da carteira sempre que 0 cenario exigir.

4. CONTROLES INTERNOS

Sao elaborados pelos responsaveis pela gestédo dos recursos do Instituto de Previdéncia Municipal de Praia
Grande, relatérios de acompanhamento das aplicacdes e operacdes de aquisicdo e venda de titulos,
valores mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatério sera
elaborado trimestralmente pela empresa de consultoria contratada e terda como objetivo documentar e
acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da Previdéncia Social,
Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracéo e demais 6rgéos fiscalizadores.

Cabera aos conselhos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a
efetiva aplicacdo dos seus dispositivos.

As operacfes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos), devera ser realizada
através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco
Central. O Instituto devera ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais
operacdes e compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANDIMA).
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Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a Crédito & Mercado Gestdo de Valores
Mobilidrios Ltda esta contemplada a consulta a oportunidades de investimentos a serem realizados no
ambito desta politica de investimentos.

5. METAS

5.1.Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo Instituto deverdo ser aplicados de forma a buscar um retorno
superior ao indice Nacional de Pregos ao Consumidor - INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6%
a.a., observando-se sempre a adequacgdo do perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao
atendimento dos compromissos atuariais.

5.2.Gerencial

Segmento de Renda Fixa

Para o segmento de renda fixa, o0 benchmark utilizado tera caracteristica hibrida, sendo 50% do IMA-B, 50%
da Taxa Selic Over. No entanto, o RPPS podera rever o benchmark do segmento de renda fixa ao longo do
prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos;

Segmento de Renda Variavel

Para o segmento de renda variavel, o benchmark utilizado é o IBX. Entretanto, o RPPS podera rever o
benchmark do segmento de renda variavel ao longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos.

6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

6.1. Definicdo da Aplicacdo de recursos

E de competéncia do Diretor responséavel pela gestdo do RPPS, ou diretor ou funcionario delegado por este,
definir a aplicacao dos recursos financeiros do Regime Préprio de Previdéncia Social. Cabera ao Diretor em
concordancia com o 6rgdo superior competente, a operacionalizacdo da Politica de Investimentos.

Sua atuacdo se pautard na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto
ao comportamento das variaveis econdmicas e fica limitada as determinacdes desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:
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e Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagGes financeiras
disponiveis no mercado financeiro, corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras
nas condicdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado, tais
como taxa de juros, precos de ac¢des e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que
h& a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu
determinado titulo, na data e nas condi¢Bes negociadas e contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo
volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda
sem sacrificar o preco do ativo negociado.

6.2. Modelo de Gestao

De acordo com as hipGteses previstas na legislacdo, Resolucdo N° 3922/10 do Conselho Monetario
Nacional, a aplicacdo dos ativos sera realizada por gestéo, propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos do Instituto sera
propria.

6.2.1. Gestéo Propria

A adocdo deste modelo de gestéo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS,
com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria 155/08, que para tanto ira gerenciar a aplicacdo de recursos,
escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagfes. Que
fiqgue entendido que as decisbes de investimentos definidas pelo gestor responsavel deverdo ser ratificadas
por seu 6rgdo superior competente.

O RPPS tem ainda a possibilidade de contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolucao 3922/10, para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.

6.2.2 Instituicdo Administradora

De acordo com a Resolucdo CMN n° 3.922/2010, as instituicdes administradoras devem elaborar, no
minimo mensalmente, relatérios detalhados das aplicagcdes dos recursos em moeda corrente do Regime
Proprio de Previdéncia Social. Tais relatérios devem conter informacdes sobre as rentabilidades das
aplicacdes, bem como, os riscos incorridos pelas mesmas.
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Ainda em acordo com a citada Resolugdo, os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS devem
elaborar semestralmente a avaliacdo do desempenho das Instituicdes Financeiras administradoras/gestoras
de recursos. Os critérios de avaliagdo abordardo medidas de risco e de retorno. Os responsaveis pela
gestdo dos recursos do RPPS poderdo rescindir o contrato de administracdo, no caso de carteiras
administradas ou efetuar saque (total ou parcial) no caso dos fundos de investimentos, quando observado

desempenho insatisfatério conforme tabela abaixo:

Tabela 1.
Periodo de Critério de
Enquadramento Resolugédo n° 3.922/10 Avaliacio Desempenho Observacgdes
& Insatisfatério
Titulo com objetivo de
Art. 7°. Inciso | —alf Titulos de Emisss cumprir meta atuarial,
rt. 7°, Inciso | — alinea “a” Titulos de Emisséo ;
’ ; ® . rmite-
do Tesouro Nacional (custodia SELIC) - Titulos ggsggsezvfgf ESm :iemseent%
LFT (Pé?—fixado), IaT)N (Pré-fixado) e NTN-B e Remalbmdade ” mpeta om relacdo a0
NTN-C, (Pés-Fixado
valor de mercado no
periodo de avaliacdo.
Art. 79, inciso |, alinea "b" - Cotas de Fundos 1 semestre

de Investimento em Titulos de Emissé&o do
Tesouro Nacional (custédia SELIC) - Titulos LFT
(Pos-fixado), LTN (Pré-fixado) e NTN-B e NTN-
C, (P6s-Fixado)

Art. 79, inciso I, operagdes compromissadas,
lastreadas exclusivamente por Titulos de
Emisséo do Tesouro Nacional

5% abaixo do
IMA-B

Migragdo dos recursos
para outro produto no
mesmo segmento,
melhor

rentabilizado.

Art. 7°, inciso lll, alinea "a", cotas de fundos de
investimento referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto

Art. 7°, inciso lll, alinea "b", cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa ou
referenciado em indicadores de desempenho de
renda fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto

Art. 7°, inciso IV, cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, constituidos
sob a forma de condominio aberto

Art. 7°, inciso VI, cotas de fundos de
investimento de renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto

Art. 7°, inciso VII, a) cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios, constituidos
sob a forma de condominio fechado; ou b) cotas
de fundos de investimento classificados como
renda fixa ou como referenciados em indicadores
de desempenho de renda fixa que contenham
em sua denominagéo a expressao "crédito
privado".

3(trés) meses

Descasamento do Objetivo
de Rentabilidade

Reducéo do rating ou
aumento da
inadimpléncia

exige monitoramento
imediato.

Art. 89, inciso | - Cotas de fundos de
investimento referenciados classificados como
acoes

1 (um)
trimestre

2,5% de
distancia do
benchmark

Migragéo dos recursos
para outro produto no
mesmo segmento,
melhor

10




@RS

Instituto de Previdéncia Municipal de Praia Grande

rentabilizado.

Art. 89, inciso Il - cotas de fundos de indices
referenciados em acdes, negociadas em bolsa
de valores, admitindo-se exclusivamente os
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50

Art. 8% inciso Il - Cotas de fundos de
investimento em acdes

Art. 8°, inciso IVI - Cotas de fundos de 10% abaixo do
investimento classificados como “Multimercado” benchmark

6.3. Precificacdo e Custddia

Os Ativos Mobiliarios integrantes da carteira do regime préoprio do Instituto deverdo ser marcados e
comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a realizacdo de possiveis
perdas, observadas as regras e 0s procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liguidagéo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas pela CVM.

6.3.1. Stop Loss

O RPPS utilizara o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar perdas financeiras em conseqiiéncia de
movimentos adversos do mercado. O limite de stop loss adotado sera o utilizado no modelo de controle de
risco descrito no item 6.4, tanto para os segmentos de renda fixa e renda variavel.

6.3.2. Realizacdo de Lucros

Para o segmento de renda fixa e variavel o RPPS adotara a estratégia de realizar o lucro excedente a
variagdo do limite por artigo estabelecido para alocagcdo dos recursos. O valor resgatado devera ser
realocado no segmento de renda fixa.

6.4. Controle do Risco de Mercado

O RPPS, adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes
parametros para o calculo do mesmo:

e Modelo ndo paramétrico;
e Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);

e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Os limites estabelecidos sao:

e Segmento de Renda Fixa: 2% (dois por cento) do valor alocado neste segmento.
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e Segmento de Renda Variavel: 18% (dezoito por cento) do valor alocado neste segmento.

6.5. Controle do Risco de Crédito

Na hipétese de aplicacé@o de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificagdo do risco e crédito das
emissdes e dos emitentes (instituicdes financeiras) serdo considerados como de baixo risco os que
estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Tabela 1. Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos

Agéncia Classificadora de

Rating Minimo

Risco
Standard & Poors brAA
Moodys Baa.br
Fitch Rating AAA(bra)
SR Rating brAA
Austin Asis AA
Risk Bank Baixo Risco para Longo Prazo

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar no Brasil e
utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos
integrantes de sua carteira.

7. ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Antes das aplicacdes, a gestdo deste RPPS ter4 de ter recebido visita de representante do produto
financeiro ofertado para verificagdo do atendimento a ser recebido, bem como de verificacdo do
engquadramento do produto, seu histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatoria
no horizonte econémico esperado.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de
Liguidacéo e Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacao autorizadas pela CVM. A gestéo deste
RPPS sempre fard a comparagdo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com
rentabilidade insatisfatéria, ou inadequacdo ao cendario econdmico, visando possiveis indicagbes de
solicitacdo de resgate.

Para fundos do segmento de Crédito Privado e FIDC fica estabelecido que o fundo tenha nota de
classificagdo de risco, por agencia de rantig, no minimo A; sendo que os ativos de emissores privados
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integrantes da carteira também devem atender a este requisito. Fundos com prazo para conversédo de cotas
superior a 180 dias ndo poderéo receber aportes.

7.1. Segmentos de aplicacéo

Esta Politica de Investimentos é determinada em concordancia com a Resolugdo CMN no. 3922, de
25/11/2010, e prevé os seguintes segmentos de atuacéo:

7.1.1. Segmento de Renda Fixa
7.1.2. Segmento de Renda Variavel

7.1.3. Segmento de Iméveis

7.1.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicagcbes dos recursos financeiros do Instituto de Previdéncia Municipal de Praia Grande em ativos de
renda fixa poderdo ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimento abertos ou fechados,
0s quais deverdo estar aptos a receber aplicacbes desta categoria de cotista, segundo a legislagdo em
vigor.

7.1.2. Segmento de Renda Variavel

As aplicacdes dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda variavel poderéo ser feitas por meio de
fundos de investimento abertos e referenciados em indice do mercado de a¢8es, fundos de indice de acdes,
desde que referenciados em Ibovespa ou IBrX e ainda em fundos de investimentos em participacdes e
fundos de investimentos imobiliarios fechados nos parametros estabelecidos pela resolugdo 3922/10.

7.1.3. Segmento de Imoveis

Conforme o artigo 8° da Resolugdo CMN no. 3922/10, as alocacdes no segmento de imdéveis serdo
efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imdveis vinculados por lei ao Regime Préprio de
Previdéncia Social.

Os imdveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartério de Iméveis e
possuir as certiddes negativas de IPTU e vinculado ao Regime Proprio de Previdéncia.

Vale ressaltar que devera ser observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

7.2. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores mobiliarios
permitidos pela legislagdo vigente aplicavel aos Regimes Proprio de Previdéncia Social.

As aplicagcdes em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
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sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos
em moeda corrente do regime proprio de previdéncia social.

Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugcdo CMN n° 3922/10, propde-se adotar o
limite de no minimo 80% (oitenta por cento) e no maximo 100% (cem por cento) das aplicagbes no
segmento de renda fixa.

A negociacdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
obedecerd ao disposto, Art. 7°, inciso “a” da Resolucdo CMN n° 3922/10, e deverdo ser comercializados
através de plataforma eletronica ou oferta publica do Tesouro Nacional e registrados no Sistema Especial
de Liguidacdo e de Custddia (SELIC), ndo permitindo compra de titulos com pagamento de Cupom com
taxa inferior a Meta Atuarial.

7.3. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Variavel

Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, ndo poderédo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos
em moeda corrente do Regime Préprio de Previdéncia Social, sendo relevante observar que os
investimentos poderdo ocorrer em relagéo a:

®*  Fundos de investimentos previdenciarios classificados como acées;

®* Fundos de investimentos referenciados em indices de agGes, admitindo-se exclusivamente os
indices Ibovespa, IBrX e IBrX-50;

®  Fundos de investimentos em agoes;
®* Fundos de investimentos classificados como multimercado;
®*  Fundos de Investimentos em Participacdo — FIP — Fechado;

* Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Obs.: As aplicacBes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-80 a 20% (vinte por cento) da
totalidade dos recursos em moeda corrente do regime préprio de previdéncia social.

Cabe ressaltar que o limite nas modalidades, Multimercado, FIP, somados ao limite de aplicagdo em fundos
referenciados em indice de acBes ndo devem exceder 20%.

7.4. Ativos Autorizados — Segmento de Iméveis

Os Limites estabelecidos pelo RPPS para o segmento de imdveis séo 0s seguintes:

As aplicacdes no segmento de imdveis serdo efetuadas exclusivamente com os imdveis vinculados por lei
ao regime proprio de previdéncia social.

As aplicacbes de que trata este artigo ndo compdem os limites de aplicacdes em moeda corrente previstos
na Resolucdo 3922/10.

Objetivo de Alocacgéo
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E importante ressaltar que, seja qual for & alocacgéo de ativos, 0 mercado apresentara periodos adversos,
ao menos em parte da carteira. Dai ser imperativo um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuagdes e permitir a recuperacéo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-
se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom
investidor séo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagao.

As aplicacOes realizadas pelo Instituto passardo por um processo de analise, para o qual serdo utilizadas
algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,
abertura de carteira de investimentos, informa¢c8es de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e
outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma andlise do
gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada. Esses investimentos serdo controlados através de uma
valorizacdo diaria da carteira consolidada e por aplicacdo, e constantemente serdo avaliados através de
acompanhamento de desempenho, da abertura da composicdo das carteiras e avaliagbes de ativos da
carteira propria.

As avaliagbes séo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdo, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Em
OBJETIVO DE ALOCA(;AO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICA(;AO E CARTEIRA
Alocagéo dos recursos
Alocacéo dos Recursos/Diversificacao Limite Resolucgéo Limite
% Alocacdo %

Renda Fixa - Art. 7° 100

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, I, "a" 100 0

FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100 50

Operacdes Compromissadas - Art. 79, Il 15 0

FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, Il 80 60

FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30 20

Poupanca - Art. 7°, V 20 0

FI em Direitos Creditdrios - aberto - Art. 7°, VI 15 7

FI em Direitos Creditdrios - fechado - Art. 7°, VII, "a" 5 5

FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5 3

Total do segmento 145

Renda Variavel - Art. 8°

FI Acdes Referenciados - Art. 89, | 30 25

FI de indices Referenciados em Agdes - Art. 89, II 20 20

Fl em AcGes - Art. 8°, llI 15 15

FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5 5

FI em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 5 5

FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5 5

Total do segmento 75

Total Geral 220

resumo, os investimentos do Instituto, em 2012, seguirdo a seguinte distribuicédo:
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7.5. Vedagdes

=

Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em mercados de derivativos
gere exposi¢cdes superiores ao respectivo patrimonio liquido;

2. Aplicar recursos em fundos que mantenham em suas careteiras titulos e valores mobiliarios de
emissores privados, exceto acdes, sem rantig ou nota inferior as descritas na Tabela 1 do item 6.5 -
Controle do Risco de Crédito da presente Politica de Investimentos.

3. Realizar as operacdes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas
no mesmo dia, independentemente do regime proprio possuir estoque ou posi¢cdo anterior do
mesmo ativo, com excecao dos fundos de investimentos multimercado;

4. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos
que nao os previstos na Resolucdo CMN n° 3922/10;

5. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios, cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditorios e titulos representativos desses
direitos em que ente federativo figure como devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacéo
sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de investimentos em direitos creditérios néo
padronizados;

6. As aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos Ill e 1V, e art. 8°, inciso | da Resolucdo
3.922/10, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicacdes dos recursos do regime
proprio de previdéncia social;
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7. O total das aplicagBes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo fundo
de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por cento) do patriménio liquido
do fundo.

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacgdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisGes deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacgdo, observados os critérios estabelecidos
pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, II, lll e IV, paragrafo
primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolu¢cdo 3922/10, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagédo, sem
prejuizo de outros canais oficiais de comunicagéo.

9. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo 6rgédo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de
validade compreendera o ano de 2012.

Reunibes extraordindrias junto ao Conselho do RPPS seréo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se
apresentar o interesse da preservacdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequag¢do a nova
legislacgéo.

Durante o ano de 2012 deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e
operacionalizacdo dos investimentos do RPPS, através da Certificagdo Profissional Série 10 (CPA-10),
instituido pela ANBIMA - Associacé@o Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ou
CGRPPS - Certificacdo dos Gestores dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituido em parceria
entre a ABIPEM - Associacao Brasileira de Instituicdes de Previdéncia Estaduais e Municipais e a APIMEC
- Associagdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais.

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com 0 RPPS poderéo a titulo institucional,
dar apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionarios das Instituicdes para capacitacdo de servidores e membros dos Conselhos; bem como,
contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja dnus ou compromisso
vinculados aos produtos de investimentos.

Os novos recursos aportados deverdo ser aplicados nos produtos de investimentos que apresentarem
melhor rentabilidade liquida num periodo de avaliacdo de no minimo 6 meses anteriores a data de
aplicagéo, estejam de acordo com os limites descritos na Tabela apresentada no Item 7.4, respeitando os
enguadramentos definidos nesta Politica de Investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n° 3922/10.
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E parte integrante desta Politica de Investimentos copia da Ata do 6rgéo superior competente, que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

Profissional Certificado pela ANBIMA
Conforme Portaria 155/08
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